Premier trimestre 2005

Rapport du président aux investisseurs de Tradex

Au cours du premier trimestre, le marché des actions canadien (indice composé
S&P/TSX) a avancé de 4.0 %, mené par la vigueur des actions dans les secteurs de
I'énergie et de l'exploitation miniére. Par contre. l'indice Dow Jones des actions de
premier ordre et lindice américain plus étendu S&P 500 ont reculé de 2.6 %o (en termes
de dollars américains.). Par conséquent, de nouveau, le marché canadien a surclassé son
homologue américain par une marge considérable.

Les échanges en dollar canadien ont é1é instables pendant le trimestre. le marché
n"affichant aucune certitude réelle par rapport a I"orientation future du dollar aprés sa
hausse rapide au cours des deux derniéres années, Apres avoir terminé 1'année 2004 3
83.19 cents US, la valeur du dollar canadien a fluctué dans l'intervalle de 7947 4
83,70 cents US, avant de terminer la periode 4 82,67 cents LS,

Entre-temps, les rendements 4 court et 4 moyen terme au Canada ont quelque peu
augmenté durant le trimestre, principalement en raison des taux d'intérét a court terme
supérieurs aux Ftats-Unis. Toutefois. les taux i long terme ont peu changé et sont
demeurds a des niveaux trés bas selon les normes historiques.

Diminution des ratios des frais de gestion -
Nous avons le plaisir &’ informer les investisscurs gquen 2004, nous avons élé capables de

realiser d'importantes réductions dans les ratios des frais de gestion (RFG) pour les trois
fonds Tradex. comme suit :

REG 2004 RFG 2003
Tradex Fonds d’actions Lim;j lég 1, 29% 1.35 %
I'radex Fonds d’obligations 1.42%, 1.53 %
Tradex Fonds d’actions mondiales 2.71% 16 Yy



Selon le Globe and Mail. 1e RFG pour le fonds d’actions canadien médian était de 2.87 %
en 2003 (les médians pour 2004 ne sont pas encore disponibles), c'est-a-dire un ratio plus
que le double de celui du Tradex Fonds d’actions Limitée. En 20003, le RFG pour le fonds
d’obligations canadien médian était de 1,96 % et il éiait de 2.94 % pour le fonds d actions
mondiales médian. Comme les fonds Tradex soni 2¢rés « au prix coltant » ou au « seuil
de rentabilité », le Tradex Fonds d’actions Limitce de 115 millions de dollars (a la fin de
I"année) a réalisé des économies d échelle plus importantes que les plus petits Tradex
Fonds d"obligations de 11.6 millions de dollars et Tradex Fonds d’actions mondiales de
7.3 millions de dollars.

En 2004, nous avons été capables de réduire les frais de gestion d'un total de 87 700 $
pour les trois Fonds par le remboursement des frais de gestion Tradex ou la renonciation
a ces frais. Cela a été possible griice aux recettes acerues que nous avons réalisées par
l'augmentation des actifs administrés par Tradex, v compris les recettes découlant de
I'administration des fonds mutuels de tiers.

Deux éléments importants dans le budget du 23 février

Lors de la présentation du budget fédéral le 23 février 2005, on a annoneé une
augmentation de la couverture par la Société d'assurance-dépéts du Canada (SADC) de
60 000 8 4 100 000 S et I'élimination de la régle de 30 % sur le contenu étranger pour les
REER. Ces changements deviendront loi, rétroactivement au 23 février et au 1 janvier,
respectivement, si le Parlement approuve le projet de loi de mise en ceuvre du budget. Les
comptes Tradex Placement-Fpargne sont admissibles 4 Fassurance de la SADC parce que
les dépots sont détenus par la Banque Manuvie du Canada. une filiale en propriété
exclusive de la Financiére Manuvie, une des plus grandes institutions financiéres du
Canada. Actuellement, le taux d'intérét du compte ¢st de 2,45 %, ce qui représente un des
laux d'intérét quotidiens les plus attrayants au Canada.

Tradex déménage... deux ¢tages plus bas

A compter du 1* juin, Tradex déménagera au 9¢ ctage du Clarica Centre pour répondre au
besoin de notre voisine, |a Corporation commerciale canadienne, qui louera I'ensemble du
11% étage. Nos adresse, code postal et numéro de téléphone demeuteront tous les mémes.
Le seul changement sera le numéro du bureau, qui sera dorénavant le bureau 920 plutot
q:ic le bureau 1120, Nous avons hite de vous voir dans nos nouveaux locaux i partir du

1™ juin.

/é by Lt

Robert C. White
Le 13 avril 2005
























