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Message aux détenteurs de parts

Responsabilité de la direction en matiére d’information financiére

Le rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds et les états financiers ci-joints ont été
préparés par Gestion Tradex Inc. Gestion Tradex Inc. est le gérant de Tradex Fonds d’actions mondiales.
Le rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds et les états financiers ont été approuvés par le
conseil d’administration du gérant et le conseil d’administration du Fonds. Le gérant est responsable de
I"information et des déclarations contenues dans le rapport annuel de la direction sur le rendement du
Fonds et ces états financiers. Le rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds dans la premiére
section du présent rapport n’a pas été vérifié, alors que les états financiers figurant dans la deuxi¢me
section ont été vérifiés.

Gestion Tradex Inc. prend les mesures nécessaires pour assurer la pertinence et la fiabilité de
I’information financiére communiquée. Les états financiers ont été établis selon les principes comptables
généralement reconnus du Canada et comprennent certains montants fondés sur Iutilisation d’estimations
et faisant appel au jugement. Les principales conventions comptables que le gérant estime appropriées
pour le Fonds sont décrites dans la note 2 afférente aux états financiers.

Les vérificateurs externes du Tradex Fonds d’actions mondiales sont PricewaterhouseCoopers, s.r.1. Ils
ont été nommés par le gérant de Tradex Fonds d’actions mondiales. Ils ont vérifié les états financiers
conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada afin d’étre en mesure
d’exprimer leur opinion sur ces états financiers a I’intention des détenteurs de parts.

(signé) « R.C. White » (signé) « A.F, Campbell »

R.C. White A.F. Campbell

Président et administrateur Trésorier et administrateur financier
Gestion Tradex Inc. Gestion Tradex Inc.

Le 19 mars 2009



Rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds
Pour la période de 12 mois terminée le 31 décembre 2008

I.  Analyse du rendement du Fonds par la direction

Objectif et stratégies de placement

L’objectif du Fonds est de réaliser I’appréciation du capital & long terme en investissant principalement
dans des sociétés de placement 2 capital fixe dont les placements sont principalement effectués dans un
portefeuille diversifié de titres a durée indéterminée d’émetteurs établis dans n’importe quel pays.

La société City of London Investment Management Limited (CLIM) gére le portefeuille et I'approche &
I’égard du placement consiste & décider quels marchés boursiers, quels secteurs industriels et quelles
monnaies du monde ont le meilleur taux de rendement potentiel. Parmi les indicateurs économiques et
financiers clés étudiés se trouvent la production industrielle, les taux d’intérét & court terme, les indices
des prix a la consommation, les données sur la balance des paiements, les données sur le produit intérieur
brut, les prix des produits de base et les taux de change. L allocation des actifs par pays (et par secteurs
industriels) peut changer rapidement et peut s’écarter substantiellement de la pondération de pays
représentatif pour le repére du Fonds, I’indice mondial de rendement global MSCL

Le Fonds effectue indirectement des placements dans des actions mondiales, surtout par [’entremise de
fonds de placement a capital fixe négociés en bourse et gérés par certaines des plus grandes sociétés de
placement au monde. Les escomptes auxquels la plupart des fonds de placement & capital fixe négocient
les actions constituent un élément important de la stratégie du portefeuille. Le Fonds investit aussi dans
les parts liées & F'indice (PLI ou iShares) qui reflétent la performance d’un indice d*échange particulier.
Jusqu’a 25 % de la valeur comptable du portefeuille peuvent étre investis dans des actions de sociétés
d’investissement & capital non fixe inscrites a la cote d’une bourse reconnue.

Le fait de diversifier votre portefeuille sur les marchés mondiaux permet de contrebalancer les pertes
subies dans un pays par les gains réalisés dans un autre, réduisant ainsi le risque. Les Amériques, I'Europe
et I’ Asie sont toutes représentées dans le portefeuille, les marchés en émergence ne comptant pas pour
plus de 20 % du total des placements. Les investissements dans un seul pays ne peuvent constituer plus de
35 % du portefeuille, & ’exception de ceux des Etats-Unis.

Des instruments dérivés peuvent étre utilisés a des fins de couverture du risque de change uniquement. Si
fes conditions du marché devaient se détériorer de fagon temporaire, jusqu’a 50 % du portefeuille
pourrait étre converti en espéces.

Le portefeuille de placement de la plupart des fonds de placement a capital fixe représente un éventail
d’entreprises dans un pays, dans une région géographique ou dans un secteur industriel, ce qui réduit
davantage le risque grice & la diversification.

Risque

Tous les organismes de placement collectif ( « OPC ») comportent un certain élément de risque. Le risque
se résume 4 la possibilité que vous perdiez votre argent ou que vous ne tiriez pas de bénéfice de votre
placement. Lorsque vous envisagez un placement dans un OPC, tenez compte non seulement de ce que
vous espérez gagner si les choses vont bien, mais aussi de ce que vous étes prét & risquer si les choses
vont mal. La valeur des parts est directement liée & la valeur des placements de chaque OPC.



Les OPC axés sur les titres étrangers sont exposés a des facteurs économiques mondiaux et, dans de
nombreux cas, & la fluctuation de la valeur du dollar canadien par rapport aux devises. Il existe souvent
moins d’information sur les entreprises étrangéres que sur les entreprises nord-américaines en raison
d’exigences moins strictes en matiére d’information et de divulgation et en raison d’une réglementation et
d’une surveillance gouvernementale moins rigoureuses. Pour cette raison, le cours des titres de ces
entreprises peut augmenter ou diminuer plus rapidement. De plus, les bourses des valeurs étrangeres
peuvent étre moins liquides et plus volatiles, et peuvent étre soumises & des facteurs économiques,
politiques ou sociaux différents qui pourraient avoir un effet négatif sur la valeur des placements d’un
OPC. Le Fonds est autorisé a se servir d’instruments dérivés, plus précisément de contrats & terme, & des
fins de couverture du risque de change uniquement. La couverture du risque de change a pour but de
réduire le risque pour les épargnants. Toutefois, cette couverture ne peut éliminer les fluctuations du cours
des titres du portefeuille, ni empécher les pertes si le cours de ces titres baisse.

Le Fonds convient a ceux qui désirent investir a long terme, qui ne sont pas préoccupés par les
fluctuations quotidiennes de leur placement et qui souhaitent détenir des placements qui ne dépendent pas
de I’économie canadienne.

Résultats d’exploitation

L’année a été extrémement difficile pour les investisseurs a I’échelle mondiale parce que les marchés
boursiers en général ont enregistré leur performance la plus faible depuis les années 30. La serie
d'événements qui ont provoqué ces considérables reculs avait commencé il y a 18 mois quand on avait
découvert, pour la premiére fois, les problémes du marché des préts hypothécaires a risque aux Etats-
Unis. Par la suite, l'ampleur de la « pourriture » dans les actifs financiers détenus a ['échelle mondiale par
les banques et d'autres institutions s'est aggravée et a provoqué une crise de confiance sans précédent sur
les marchés du crédit. Cette crise a atteint son paroxysme en novembre 2008, ce qui a poussé plusieurs
pays & « renflouer » ou & prendre en charge un certain nombre parmi les institutions financiéres les plus
grandes dans le monde. Les retombées ultimes de ces événements sont la récession a I’échelle mondiale
dont nous sommes maintenant témoins, avec les effets qui Faccompagnent.

En ce qui concerne les marchés individuels dans le monde, I’indice S&P 500 a reculé de 38,5 % alors que
l'indice composé Nasdaq a baissé de 40,5 %. Les principaux marchés européens ne se sont pas portés
mieux, I’indice FTSE 100 du Royaume-Uni ayant fléchi de 31,3 %, l'indice CAC 40 de France ayant
diminué de 42,7 % et l'indice DAX d’Allemagne ayant reculé de 40,4 %. Les marchés asiatiques étaient
aussi trés faibles, ’indice Nikkei 225 du Japon ayant baissé de 36,0 % et I’indice Hang Seng de Hong-
Kong ayant fléchi de 48,3 %. Le marché canadien avait nettement surclassé ses homologues pendant la
premiére moitié de I'année par un mouvement  la hausse; toutefois, pendant la deuxiéme moitié de
1*année, il a considérablement reculé a cause de la forte diminution des prix des produits de base. Pour
I*ensemble de l'année, le marché canadien (indice composé S&P/TSX) a fléchi de 35 %, ce qui est
conforme aux autres grands marchés (tous les changements sont exprimés en termes de monnaies
locales).

Au cours de l'année, les marchés des devises étaient aussi volatiles, le dollar canadien ayant reculé par
rapport & la plupart des autres devises principales. Par rapport a4 son homologue américain, la valeur du
dollar canadien a diminug, passant de 100,88 cents au début de 2008 4 82,10 cents 4 la fin de l'année, soit
un recul de 18,6 %. Pour les investisseurs canadiens, la diminution de la valeur du dollar canadien
compense partiellement certaines des pertes subies sur les marches des actions internationaux; toutefois,
I'indice repére pour les fonds d'actions canadiennes mondiales, 1’indice mondial MSCI rendement global
(en dollars canadiens) a reculé de 26,1 % en dollars canadiens en 2008 alors que le Tradex Fonds
d'actions mondiales a chuté de 34,4 %.



Quand on analyse les résultats du Fonds, il est important de noter que la plupart des actifs du Fonds sont
investis dans des sociétés d'investissement a capital fixe, et que les escomptes auxquels la plupart de ces
entreprises négocient forment une partie importante de la stratégie du portefeuille. Etant donné le degré de
volatilité et d’incertitude en 2008, les escomptes auxquels les fonds de placement & capital fixe se
négociaient ont évolué vers leur niveau le plus large depuis des années, ce qui a défavorablement touché
la performance globale du Fonds pour ’année. En décembre, les escomptes sur ces titres de placement ont
commencé a diminuer, et CLIM s’attend a ce que cette tendance aux escomptes moindres se poursuive et
s*accentue dés que 1’économie commencera & se redresser et & mesure que le niveau d'incertitude sur les
marchés des actions diminuera au cours des prochains mois.

Pendant Ja premiére moiti¢ de l'année, la pondération du portefeuille au marché américain a varié
d'environ 25 % & 50 %, le gestionnaire du Fonds, la société City of London Investment Management
{CLIM), ayant augmenté ou diminué la pondération en fonction des changements concernant les
prévisions relatives au dollar américain par rapport aux autres devises, et des prévisions ayant trait aux
actions américaines dans 'environnement trés volatile du marché a I’échelle mondiale. Pendant la
deuxiéme moitié, étant donné la détérioration de la situation du marché dans le monde entier, on a
augmenté I'exposition aux Etats-Unis 4 58 % a la fin du troisiéme trimestre et & 65 % a la fin de l'année.
Cette exposition historiquement haute au marché américain pour le Fonds refléte le point de vue de CLIM
selon lequel pendant cette période d'incertitude mondiale, le marché américain est peut-&tre le « refuge le
plus siir » et que, étant donné 'ampleur des problémes, n'importe quelle reprise future sur les marchés des
actions mondiaux devra étre menée par le marché américain.

L'exposition au marché japonais a été réduite, passant de 18 % a la fin du deuxiéme trimestre a seulement
3 % 4 la fin de 'année. Toutefois, pendant cette période, la diminution de l'exposition générale a I’ Asie
était beaucoup plus faible (de 28 % a 20 %) parce que la majeure partie de la pondération prise du Japon a
été déplacée vers d'autres pays dans la région, y compris une pondération de 4 % 4 la Chine et un peu
moins de 2 % & chacun des deux pays suivants : Corée du Sud et Tatwan. On estime que ces pays des
marchés émergents présentent de meilleures perspectives & court terme. L'exposition combinée & 'Europe
continentale et au Royaume-Uni a été réduite, passant de 26 % 4 la fin du deuxieme trimestre a9 % ala
fin de I'année puisque les prévisions pour cette région se sont nettement détériorées pendant la deuxiéme
moitié de [’année.

Enfin, 4 la fin de l'année, I'exposition du Fonds aux marchés émergents était d’environ 13 %, environ les
trois quarts de cette exposition étant aux pays asiatiques, y compris ceux mentjonnés plus haut.

Pour ['avenir, étant donné le degré actuel d*incertitude en ce qui concerne les marchés du crédit et
I’économic mondiale, CLIM croit que les marchés continueront a étre trés volatiles au moins pendant
quelques autres trimestres. Par conséquent, sa stratégie a ét¢ d'adopter une position plus défensive pour le
portefeuille jusqu'a ce que les niveaux d'incertitude diminuent.



I1, Faits saillants financiers

Le tableau qui suit fait état de données financiéres clés concernant le Fonds et a pour objet de vous aider &
comprendre ses résultats financiers pour les cinq derniers exercices.

Actif net par part (1)
Cing exercices terminés les 31 décembre
2008 2007 2006 2005 2004
Actif net en début de l'exercice 11,14 8 12,30 5 10,565 % 11,45 % 10,73 %
Augmentation (diminution) attribuable & Fexploitation
Total des produits 032% 019 % 0,08 § 0,26 % 0,19 §
Total des charges 0218 (0,26) % 0.28) % {0.28) % {0,32) %
Gain (perte) réalisés (2,97) § 0,12 % 0,20 § 181% 141 %
Gain (perte) non réalisés (1,01 § (1.24) 8 189 % (1,72) $ {0,18)
Augmentation {diminution) totale aftribuable a l'exploitation (2) (3.87) % {(1,19) § 1,88 § 0.23) % 1,10 §
Distributions
des dividendes 0,06 $ — & — & 0,02 % e
des gains en capital _— — 3 0,12 & 0,70 § 0,55 §
Distributions annuelles totales (3} 0,06 § — % 0,12 8 0,72 8 0,55 §
Actif net au dernier jour de {'exercice 7228 11,14 § 1237 % 10,56 % 1145 8

(1) Ces renseignemants proviennent des états financiers annuels verifies du fonds. Au début de 2007, Tactif net par part présentée dans les états financiers
vérifiés différe de la valeur liguidative calculée aux fins d'établissement du prix des fitres, Cecl refléte les principes comptahles revisés du fonds adopté
conformément aux changements des principes comptables généralement reconnus {PCGR) du Canada introduit par Institut Canadien des Comptables
Agrées. La valeur liquidative par part (par opposition & |'actif net par part) était de 11,18 § au début de 2008 &t 7,28 § au 31 décembre, 2008. De plus amples
détails peuvent &tre retrouvés dans les notes afférentes aux états financlers sur les pages 14-17.

{2) L'actif nat et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L'augmentation ou fa diminution attribuable a
l'exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période comptable.

{3) Les distributions on{ été pavées en espécesiréinvesties, ou les deux, en pars additionnelles du fonds d'investissement.

Ratios et données supplémentaires 2008 2007 2006 2005 2004
Valeur liquidative totale & la fin de l'exercice (en milliers) 6013 3% 9296 % 9511 % 7985 % 73198
Moyenne pondérée de valeur liquidative (en milliers) 7854 % 9858 % 8472 % 8091 % 6796 %
Nombre de parts en circulation (en milliers) 826 831 769 757 639
Ratic des frais de gestion (1) 2,23% 2,18% 2,54% 2,42% 2,71%
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (1) 2,65% 2,52% 2,85% 2,71% 2.96%
Ratio des frais d'opérations (2) 2,02% 1,05% 0,87% 0,86% 0,68%
Taux de rotation du portefeuille {3) 314,66% 204,62% 192,82% 164,74% 141,50%
Valeur liquidative par part au dernier jour de {'exercice 7.28 § 11,18 § 1237 8% 10,56 § 11,45 §

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d'aprés Je total des charges de l'exercice indiqué (a I'exclusion des courtages et des autres colts de transactions de
portefeuille} et est exprimé en pourcentage annualisé de Ja valeur liquidative moyenne guotidienne au cours de l'exercice.

(2) Le ratic des frais d'opération représente le total des courtages et des aulres frais d'opérations de portefeuille et est exprimé en pourcentage annualise de ia
valeur fiquidative mayenne guotidienne au cours de la période.

(3) Le taux de rotation du portefeullle du fonds indique dans quelle mesure le consgiller en valeurs du fonds gére activement les placements de celui-ci. Un taux
de rotation de 100% signifie que le fonds achéte et vend lous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice. Plus le taux de rotation au cours
d'un exercice est élevé, plus les frais d'opérations payables par le fonds sont élevés au cours d'un exercice, et plus il est probable gu'un porteur réafisera des
gains en capital imposables au cours de 'exercice. 1l n'y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation éleve et le rendement d'un fonds.



Frais de gestion

A titre de gérant, Gestion Tradex Inc. est responsable de la gestion de exploitation, des opérations et des
affaires du Fonds. Elle fournit les services de gestion moyennant des frais annuels équivalant a 0,6 % de
la valeur de [*actif net du Fonds, qui sont calculés et comptabilisés quotidiennement. En 2008, ce montant
s’est chiffré 4 49 559 $ (y compris la TPS) et représente un peu moins de 25 % des dépenses totales
engagées par le Fonds (a4 P'exclusion des frais de courtage). Bon nombre des fonctions faisant partie de
I’exploitation du Fonds sont sous-traitées & des entreprises professionnelles de premier rang dans le
secteur des fonds mutuels au Canada. Par conséquent, une des principales tAches du gérant est de négocier
et de gérer ces contrats. Gestion Tradex Inc. est aussi le principal distributeur du Fonds; elle est done
responsable de la plupart des communications avec les détenteurs de parts et les détenteurs de parts
potentiels du Fonds. Gestion Tradex Inc. ne touche pas de frais ni de commissions supplémentaires
comme distributeur principal du Fonds et verse des frais administratifs de 0,3 % 4 méme ses frais de
gestion aux autres courtiers en fonds mutuels qui distribuent le Fonds.

Comme Gestion Tradex Inc. fonctionne « au prix cofitant » au profit de ses investisseurs, quand les
conditions financiéres le permettent, elle réduit et/ou renonce volontairement a une partie de ses frais de
gestion qui lui sont payés par les Fonds. Ces rabais et renonciations réduisent les dépenses du Fond, ce
qui réduit ses pourcentages des dépenses de gestion. En 2008, 33 080 § en dépenses ont été reduites pour
le Fonds grice a de telles transactions.

Autres dépenses

Les autres dépenses engagées par le Fonds se sont chiffrées 4 158 500 $ et ont été payées a des
fournisseurs tiers et des autorités de réglementation. Elles représentent des frais de consultation en
placement (payés a City of London Investment Management Company Limited), des frais administratifs
versés pour la comptabilité du Fonds, la fonction de registraire et d’autres activités connexes (payés a
Citigroup Fund Services Canada Inc., FundSERYV Inc., The Canada Trust Company et a différents autres
fournisseurs), des frais de vérification (versés a PricewaterhouseCoopers s.r.1.}, des frais de dépdt (payes a
Companie Trust CIBC Mellon) ainsi que des dépenses et frais d’enregistrement payés aux 13 autorités de
réglementation des titres au Canada. Une liste des différentes dépenses payées par le Fonds figure dans
I’Etat des résultats.

I11. Rendement passé

Le rendement passé du Fonds est illustré dans fe graphique et les tableaux sur le rendement d’année en
année et le rendement composé annuel. Tous les rendements :

. sont calculés au 31 décembre de chaque année;

. présument que tous les dividendes et les distributions du Fonds ont été réinvestis
sans frais dans des actions additionnelles du Fonds; et

. ne tiennent pas compte des impdts sur le revenu que vous devez payer. Les
dividendes et les distributions de revenu net que vous recevez sont imposables,
méme si vous les avez réinvestis pour I'achat de parts ou d’actions additionnelles,
4 moins que votre placement ne soit détenu dans un régime fiscal enregistré.

Le rendement passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement futur.



Rendement d’année en année

Le graphique & bandes qui suit présente le rendement annuel du Fonds depuis la date de sa création. Il
présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation a la hausse ou a la baisse d’un
placement effectué le 1* janvier de chaque année, au 31 décembre de la méme année, et I’évolution du
rendement au fil des ans.

Rendements annuels 1999 - 2008
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Rendement composé annuel

Le tableau suivant présente le rendement composé annuel total du Fonds pour la période indiquée, au
31 décembre 2008, en comparaison avec I’indice mondial de rendement total MSCI.

Depuis la 5 derniéres | 3 derniéres derniére

création années années année
Tradex Fonds d’actions mondiales 0.3 % -5,0 % -11,1 % 34,4 %
Indice mondial de rendement total MSCI -2.8 % -1,1 % -6,1 % -26,1 %

L’indice mondial MSCI ($ CA) mesure le rendement total de titres de participation offerts sur les marchés
développés a I’échelle mondiale et qui est composé d’environ 1 600 sociétés de plus de 20 pays.

1V. Apercu du portefeuille

Vous trouverez, ci-aprés, un résumé du portefeuille de placement au 31 décembre 2008 ventilé selon
PPemplacement géographique de 'allocation des entreprises dans le portefeuille. (Cela représente
I’estimation, par le gérant du portefeuille, la société City of London Investment Management, de
[allocation sous-jacente au pays associée aux différents actifs dans le Fonds.)

Etats-Unis 65 %
Europe continentale 6%
Chine 4%
Hong Kong 4%
Japon 3%
Royaume-Uni 3%
Canada 2%
Australie 2%
Autres/diversifié 9%
Encaisse et montant 4 recevoir (net) 2%
Total 100 %

Les placements suivants constituent les titres en portefeuille du Fonds au 31 décembre 2008 avec leur
pourcentage de la valeur liquidative. La liste refléte le portefeuille & cette date seulement; les pourcentages
indiqués peuvent avoir changé, et certains ou la totalité des titres peuvent avoir été vendus. Une mise a jour
trimestrielle peut étre consultée sur Internet 4 I’adresse suivante : www.tradex.ca

Liberty All-Star Growth Fund Inc. 10,1% | Templeton Dragon Fund Inc. 5.4 %
Liberty All-Star Equity Fund 9.7% | Canadian World Fund Limited 3.5 %
Boulder Total Return Fund Inc. 9,1% | Morgan Stanley Asia-Pacific Fund Inc. 2,6 %
Templeton Global Growth Fund Ltd. 9.1% | Monks Investment Trust PL.C 2.3 %
SunAmerica Focused Alpha Growth Fund In¢. 8.8% | Gabelli Dividend & Income Trust 2,0 %
JPMorgan Emerging Markets Trust

Dreman/Claymore Dividend & Income Fund 8.2% i PLC 1,2 %4
Zweig Fund Ine. 7.2% | Dundee Precious Metals Inc. 0.4 %
world Trust Fund 6,7% | The lsrael Fund PLC 0,3 W%
SunAmerica Focused Alpha Large-Cap Fund Inc. 5,8% | Encaisse et montant & recevoir (net) 2,1 %
ING Asia Pacific High Dividend Equity Income

Fund 5,5% | Total valeur liquidative 100,0 %
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PricewaterhouseCoopers LLP
Chartered Accountants

99 Bank Street, Suite 800
Ottawa, Ontario

Canada K1P 1124

Le 19 mars 2009 Telephone +1 (613) 237 3702
Facsimile +1 (613) 237 3963

Rapport des vérificateurs

Aux porteurs de parts de
Tradex Fonds d’Actions Mondiales

Nous avons vérifié I’état du portefeuille de placements de Tradex Fonds d’Actions Mondiales
au 31 décembre 2008, les états de ’actif net du fonds aux 31 décembre 2008 et 2007 et les
états des résultats et de I’évolution de Pactif net du fonds des exercices terminés 4 ces dates,
La responsabilité de ces états financiers incombe au gérant du fonds. Notre responsabilité
consiste & exprimer une opinion sur ces états financiers en nous fondant sur nos vérifications.

Nos vérifications ont été effectudes conformément aux normes de vérification généralement
reconnues du Canada, Ces normes exigent que la vérification soit planifide et exéeutée de
maniére a fournir I’assurance raisonnable que les états financiers sont exempts d'inexactitudes
importantes. La vérification comprend le contrdle par sondages des éléments probants & 'appui
des montants et des autres éléments d'information fournis dans les états financiers. Elle
comprend également I'évaluation des principes comptables suivis et des estimations importantes
faites par la direction, ainsi qu'une appréciation de la présentation d'ensemble des états
financiers.

A notre avis, ces états financiers donnent, 4 tous les égards importants, une image fidéle de la
situation financiére du fonds aux 31 décembre 2008 et 2007, ainsi que des résultats de ses

activités et de 1’évolution de son actif net pour les exercices terminés a ces dates selon les
principes comptables généralement reconnus du Canada.

“Dreswrtrhosaforpors p.p L.

Comptables agréés, experts-comptables autorisés

PricewaterhouscCoopers s’entend du cabinet canadien PricewaterhouseCaopers s.rl. et des autres sociétés membres de PricewaterhouseCoopers
International Limited, chacune étant une cntité distincte et indépendante sur ic plan juridique.



Tradex Fonds d'actions mondiales

Actif net
31 décembre
2008 2007

Actif
Placements, & la juste valeur* (note 2) 5865306 $ 8497881 §
Encaisse et placements a court terme 104 336 93 470
Dividendes 55 901 72 004
Montant a recevoir au titre des placements vendus 76 134 2 352208
Souscriptions 1870 4575
Autres montants débiteurs 38134 -

6 141 681 11 020 228
Passift
Comptes créditeurs et charges a payer 37 200 54 902
Montant exigible au titre des placements achetés 140 412 1705 356
Rachats 1068 1062

178 680 1761 320

Actif net représentant les capitaux propres 5963001 $ 9258908 §
Parts émises et en circulation
a la fin de l'année (note 6) 826 054 831 108
Actif net par part (note 2) 7,22 % 11,14 $
* Placements au colt 7243697 $ 2040507 $

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces élats financiers.

Approuvé par le Conseil
d'administration de

Gestion Tradex Inc.,

Fiduciaire du

Tradex Fonds d'actions mondiales.
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(signe) "Andrew Campbell"

Andrew Campbell
Administrateur

{signe) "Karin Zabe!{"

Karin Zabel
Administratrice



Tradex Fonds d'actions mondiales

Etats des résultats

Exercices terminés les 31 décembre

2008 2007
Revenus de placement
Revenus
Dividendes 328592 % 187 721 $
Moins les impdts étrangers retenus a la source (45 147) {18 558}
283 445 149 163
interéts 12026 7 684
Perte de change (31 662) (2 802y
263 809 154 045
Charges {note 5)
Gestion 49 559 83033
Conseils en piacement 80 000 108 9¢8
Administration 35 981 35 859
Comité d'examen indépendent 22 18
Honoraires de vérification 13 001 14 001
Frais de garde 15 001 11 940
Frais d'inscription 14 495 14 501
Réduction des frais {(note 5) (33 080} {33 920)
174 279 214 430
Revenu net {perte) de placement 88 830 (60 385)
Gain (perte) réalisé et non réalisé sur les placements
et colit de transactions
Gain net (pede) réalisé & la vente de placements {2 294 229) 199 485
Variation de la plus-value (moins-valug) non réalisée des placements
et des contrats de change a terme ( 835 765) (1 009 531}
Colts de transactions {ncte 2) ( 158 997) {103 862)
Perte net sur les placements (3 288 991) (913 908)
Diminution de I'actif
net liée aux activités (3200161) $ (974 293) §
Diminution de I'actif
net liée aux activités par part {note 2) (3,87) $ (1,19) $

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Tradex Fonds d'actions mondiales
Evolution de I'actif net

Exercices terminés les 31 décembre

2008 2007
Actif net au début de I'exercice 9258908 $ 9510609 $
Changement de la politiqgue comptable (note 2) - (50 118)
9 258 908 0460 493
Ajouter (déduire)
Activités
Diminution de I'actif net liée aux activites (3 200 161) (974 293)
Distributions
Distributions aux porteurs de parts
du revenu de placement {45 825) -
(3 245 986) {974 293)
Parts
Produit de I'émission de parts 628 126 1576 664
Emises au réinvestissement des distributions 45 115 -
Montant versé pour le rachat de parts {723 162) (803 956)
{49 921) 772 708
Actif net a la fin de I'exercice 5963001 $ 9 258 908 $

Les nofes ci-jointes font partie intégrante de ces élats financiers.
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Tradex Fonds d'actions mondiales
Etat du portefeuille de placements 31 décembre 2008

% de la
Nombre Coat juste valeur
d'actions maoyen Juste Valeur totale
Actions étrangéres
Etats-Unis
Liberty All-Star Growth Fund Ing. 192 564 797 370 % 607 850 §
Liberty All-Star Equity Fund 137 315 814 194 575 702
Boulder Total Return Fund inc. 45 718 500 057 548 258
SunAmerica Focused Alpha Growth Fund Inc. 45 415 671476 527 489
Dreman/Claymore Dividend & Income Fund 214 552 634 208 494 218
Zweig Fund Inc. 123 120 411 977 432 158
SunAmerica Focused Alpha Large-Cap Fund Inc. 27 541 453 425 345730
4282 707 3 531402 60,2
Europe
Monks Investment Trust PLC 36 150 140 862 139 707
140 962 138 707 2,4
Asie
ING Asia Pacific High Dividend Equity income Fund 23 838 319 362 320752
Templeton Dragon Fund Inc. 15 400 303 555 323765
Morgan Stanley Asia-Pacific Fund ing. 11740 162 441 153 242
785 358 808 760 13.8
Diversifié & I'échelle mondiale f Autres
Templeton Global Growth Fund Lid. 786 474 843413 538 566
World Trust Fund 18175 812 160 397 288
JPMorgan Emerging Markets Trust PLC 12750 60 796 70 392
Canadian World Fund Limited 91 832 408 991 186 419
Gabelii Dividend & Income Trust 9382 102 667 117 775
Dundee Precious Metals Inc. 15 430 30 118 22374
The lsrael Fund PLC 99 6686 4 358 17 009
2062 504 1349 8§23 23,0
Total des actions 7 271 531 5 827 692 98,4
Colts de transactions {27 834)
Contrats & terre (note 2) - Tableau 1 37 614 0.6
Total des titres en portefeuille 7243697 § 5 865 306 $ 160,0
Les notes ci-jointes font partie infégrante de ces éfats financiers.
Tableau 1 - Contrats a terme 31 décembre 2008
Gain
Prix Prix Devize Vafeur en CAD au Davise Valeur en CAD au non matériatisée Cote de
Echeance contractuel du marché & recevoir 31 décembre 2008 4 livrer 31 décembre 2008 {perte) - CAD Contrepartie crodit
08 jan 2009 1.9886 17568 CAD 950000 950 600 GBP 540 711 8320377 110623 N.Y. Mellon Bank A1+
08 jan 2009 1.9030 17568 GRBP 239610 438 553 CAD 438 333 475 000 (36 447} MY, Malion Bank A1+
08 jan 2009 1.9897 17869 GBP 125 114 225 069 CAD 225 089 252 340 (27 251) NY. Mellon Bank A1+
08 jan 2009 1.8500 17568 GBP 120357 211 461 CAD 211 460 222 860 (11 199) NY. Mellon Bank  A-1+
08 jan 2009 1.8500 17569  CADIT61R 37518 GBP 21 411 36725 (1892) NY, Meflon Bank  A-1+
1882 720 1825105 37 614

Symbole
(CAD) Dollar canadien {GBP) Livre sterling
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Notes afférentes aux états financiers
Le 31 décembre 2008

1. Renseignements généraux

Tradex Fonds d’actions mondiales («le Fonds») est une fiducie non constitude en personne morale établie en vertu des lois de la province
d’Onlario. Gestion Tradex Inc. est le gérant de Tradex Fonds ¢ actions mondiales ainsi que Je fiduciaire de Tradex Fonds d’actions
mondiales.

2. Principales conventions comptables

Les présents états financiers ont é1¢ dressés conformément aux principes comptables généralement econnus («PCGR») du
Canada.

Adoption de nouvelles conventions comptables — Informations & fournir et presentation des instruments financiers

Le ler janvier 2008, le Fonds a adoplé le chapitre 3862 du Manuel de I'fCCA, intitulé « Instruments financiers — informations &
fournir », et le chapitre 3863, intitulé « Instruments financiers — présentation ». Les nouvelles normes remplacent le chapitre
3861, intitulé « Instruments financiers — informations & fournir et présentation ». Les nouvelles nermes sur les informations a
fournir mettent davantage 1"accent sur le risque associ¢ aux instruments financiers et sur la gestion de ces risques. Les exigences
aniérieures en matiére de présentation de I’information relative aux instruments financiers ont été reconduites sans modifications.
Les risques 1iés 4 un pracement dans le Fonds sont détaillés dans le prospectus simpifié du Fonds. Se reporter a la note 3 pour
connaitre les informations & fournir par suite de ['adoption des nouvelles normes.

Chapitre 1535 du Manuel de 'lCCA — Informations & fournir concernant ie capital
Le chapitre 1535 établit des normes pour Ja fourniture ¢ informations sur le capital d’une entité et 1z fagon dont il est géré. Les
exigences en matiére de fourniture d’informations découlant du chapitre 1535 sont présentées a la note 6.

Placements

Le Chapitre 3855 « Instruments financiers comptabilisation et évaluation » du Manuel de !"Institut Canadien des Comptables
Agrées {« ICCA »), qui s'appliquent aux exercices ouverls 4 compter du ler octobre 2006, exige que la juste valeur des
instruments financiers soit mesurée en fonction du cours acheteur du titre. Avant la publication de cette nouvelle norme, 1a juste
valeur selon les PCGR reposait sur fe couss de cldture quotidien du titre, forsque disponible, Pour les états financiers,
commencant le ler janvier 2007, le Fonds a appliqué cette nouvelle convention de maniére rétroactive pour des instruments
financiers négociés sur des marchés actifs, sans retraitement des périodes précédentes. D'abord, la cours valeur de 1'actif net dans
I"état d’évelution de Pactif net pour la période terminée le 31 décembre, 2007 a é1é modifiée.

Auparavant, le Réglement §1-106 sur Uinformation continue des fonds d investissement (le « Réglement 81-106 ») exigeait que la
valeur Hquidative quotidienne d'un fonds d’investissement soit calculée selon les PCGR. Les Autorités canadiennes en valeurs
mobiliéres (les « ACVM ») ont pubiié des modifications au Réglement 81-106 en vue de remplacer les exigences précédentes en
ce qui concerne le caicul de la valeur liquidative quotidienne aux fins du traitement des opérations des actionnaires (« valeur
liquidative ») selon les PCGR et de permettre aux fonds d’investissement d’¢évaluer leurs placements au moyen ¢e la méthode de
la juste valeur, tel qu’il est défini dans le Réglement 81-106.

La dispense provisoire accordée par les ACVM aux fonds d’investissement de I’obligation de conformité aux exigences du
chapitre 3855 est demeurée en place jusqu’d I"entrée en vigueur des medifications au Réglement §1-1006 le & septembre 2008.

La valeur liquidative calculée conformément aux exigences du chapitre 3835 est appelée «actif net» dans la suite du présent
document. Un rapprochement de la valeur fiquidative et de I’actif net est présenté sous la aole 7.

Conformément au chapitre 3855 « Instruments financiers —comptabilisation et évaluation », les placements sont désignés comme
dtant détenus a des fins de transaction. Pour les placements du Fonds qui sont échangés a la bourse, la juste valeur correspond au
dernier cours acheteur du jour fournit par une entreprise indépendante d’établissement des cours des titres. La valeur de tout
placement auquel ne peut s*appliguer le principe énoncé ci-dessus sera la juste valeur déterminée seion la méthade que founit
périodiquement le gérant.

L’écart entre Ja juste valeur et le codit des placements ainsi que les gains et les pertes non réalisées sur les contrats de change 3
terme, sont inclus dans les capitaux propres 4 titre de plus-vatue {ou moins-vaiue) non réalisée des placements dans les états des
résultats.
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Contrats de change 4 terme

Le Fonds conclit des contrats de change & terme 4 des fins de couverture seulement. Les contrats se limitent 2 1a valeur
marchande de titres étrangers détenus dans le Fonds et dont la cote est établie dans la méme devise. Les contrats ont une durée
maximale de trois ans. Quatidiennement, la valeur de ces contrats est le gain ou la perte qui se matérialiserait si les positions
devaient &re Hiquiddes; ces valeurs sont inscrites dans le poste « Gain non réalisé (perte) sur les placements ». A la liquidation
des contrats, les gains ou jes pertes cumulés sont inscrits dans le poste « Gain net réalisé (perte) sur les placements ».

Devises
Les titres en portefenille ainsi que les autres éléments d’actif et passif libellés en devises sont convertis en dollars canadiens aux

cours du change en vigueur 4 chaque jour d*évaluation. Les achats et les ventes de placements, les revenus ¢t les charges sont
convertis en dollars canadiens aux cours du change en vigueur aux dates respectives de ces opérations.

Les gains (pertes) de change réalisés et non réalisés sur les placements sont inclus dans les postes « Gain réalisé (perte) 4 la vente
de placements » et « Variation de la plus-value {moins-value) non réatisée des placements et des contrats de change a terme »,
respectivement dans les états des résultats.

Utilisation d*estimations

La préparation des ¢états financiers selon les principes comptables genéraiement reconnus au Canada exige que la direction
procéde & des estimations et formule des hypothéses qui influent sur les montants constatés des éléments d’actif et de passifet
quelle divulgue les actifs ef les passifs aux dates des états financiers et sur les revenus et les charges de I’exercice visé. Les
résultats réels pourraient différer des estimations et les différences peuvent étre substantielles,

Opérations de placement, revenu de placement, charges et distributions

Les opérations de placement sont inscrites 4 la date de négociation, Les gains ou les pertes matérialisés sur les opérations sur
titres et I"augmentation (diminution) non réatisée de placements sont déterminés selon la méthode du cotit moyen. Les intéréts
créditeurs et les frais estimatifs sont comptabilisés quotidiennement. Les revenus de dividende et les distributions aux détenteurs
de parts sont inserits & compter de la date ex-dividende.

Les eodts de transaction, comme les commissions de courtage, engagés au moment de I’achat et de la vente de titres par le Fonds
sont constatés a I"Btat des résultats de la période considérée. Avant le 1% janvier 2007, je Fonds avait pour politique d’ajouter ces
charges au coiit des titres achetés ou de les déduire du: produit de la vente. Pour la période qui a commencé le 1% janvier 2007, le
Fonds a adopté l¢ chapitre 3855 de maniére rétroactive, sans retraitement des périodes précédentes. L°zjustement {ransitoire pour
les péricdes précédentes a €1€ comptabilisé dans les gains el pertes réalisées sur la vente de placements de la période et un
montant correspondant de sens contraire a $1€ comptabilisé dans la plus-value (moins-value) non réalisés des placements.

L *adoption de cetle convention n’a pas d’incidence sur le cours quotidien des titres du Fonds aux fins d’achat ou de rachat, ni sur
ie calcul de I’actif net.

Actif net par part

« L’actif net par part » est fondée sur I°actif global net au 31 décembre de chaque année divisé par le nombre de parts en
circulation & cette date. « L augmentation (diminution) de ["actif net 1i¢ aux activités par part » est fondée sur {’augmentation
(diminution) de 1’actif net lié aux activités pour I'année divisée par le nombre moyen pondéré des paris en circulation au cours de
I"année.

3. Gestion des risques financiers

Dans le cours normal des activités, le Fonds est exposé a divers risques financiers. La valeur des titres en portefeuitie d’un fonds
peut fluctuer de jour en jour, traduisant I'évolution des taux d’intérét, des laux de change, de la conjoncture économique, du
marché et de I'information relative aux sociétés, plus particuliérement ceile touchant des titres précis du Fonds. Le niveau du
risque dépend des objectifs de placement du Fonds et du type de titres dans lequel il investit.

I’ objectif du Tradex Fonds d’actions mondiales est de viser la plus-value 4 long terme du capital en investissant surtout dans des
OPC 2 capital fixe dont jes placements sont faits surtout dans un portefeuille diversifi¢ de titres de participation d’émetteurs
strangers de divers pays. La stratégie de ptacement du Fonds consiste & décider lesquels parmi les devises, les secteurs industriels
et les marchés boursiers étrangers ont le meilleur potentiel de rendement. Le Fonds effectue indirectement des placements dans
des actions mondiales, surtout par I"entremise de fonds de placement & capitat fixe négociés en bourse et gérés par certaines des
pius grandes sociétés de placement au monde. Le Fonds investit aussi dans les parts liges a l'indice (PLI} qui reflétent la
performance d’un indice d’échange particulier. Jusqu'a 25 % de la valeur comptable du portefeuiile peut &tre aussi investi dans
des actions de sociétés d'investissement & capital non fixe inscrites a la cote ¢’ une bourse reconnue. Les Amériques, I"'Europe et
I Asie sont toutes représentées dans le portefeuille, les marchés en émergence ne comptant pas pour plus de 20 % du total des
placements. Les OPC d’un seul pays ne peuvent constituer pius de 35 % du portefeuille, a I’exception de ceux des Etats-Unis.
Les avoirs étrangers constituent normalement 100 %, ou prés de 100 %, du portefeuille de placement. Des instruments dérivés
peuvent &tre utilisés & des fins de couverture du risque de change uniquement.
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l.e processus de gestion des risques du Fonds incut le contréle de la conformité aux directives en matiére de placements. La
société de gestion gére les effets potentiels de ces risques financiers sur le rendement du Fonds en contractant et en supervisant
des conseillers en placements professionnels et expérimentés qui surveillent régulidrement les positions du Fonds et I'évelution
du marché et qui assurent {a diversification des portefeuilles de placements dans les limites des directives de placement.

{a) Risque de change

Le risque de change s’entend du risque que la valeur d”un instrument financier varie par suite de la fluctuation des taux de
change. Le risque de change découle des instruments financiers (y compris fa trésorerie et les équivalents) libellés en une devise
autre que le dollar canadien, soit la monraie de fonctionnement du Fonds. Pour atténuer leur exposition aux devises ou pour
s’exposer & une devise particuliére, le Fonds peut conclure des contrats de change aux fins de couverture. Le Fonds détenait des
positions dans les devises suivantes (000 $) au 31 décembre 2008:

Montant Pourcentage de Pactif net (%)
Dollar américain 4 495 75%
Livre sterling 607 10%
Dollar australien 339 9%

Au 31 décembre 2008, si le dollar canadien s’étail apprécié ou déprécié de 5 % par rapport aux autres devises, toutes les autres
variables restant constantes, Iactif net aurait augmenté ou diminué respectivement denviron 282 600 $. En régle générale, les
résultats de négociation réels peuvent différer de analyse de sensibilité susmentionnée, et I’écart pourrait &tre important.

(b} Risque de crédit

Le risque de crédit s'entend du risque qu’une perte puisse survenir si P'émetteur d*un titre ou une contrepartic & un instrument
financier ne réussit pas & s’acquitter de ses obligations financiéres. La juste valeur des titres de créance prend en compie la
solvabilité de I'émeticur de fa eréance. Au 31 décembre 2008 la plupart des actifs et des passifs financiers du Fonds ne portent
pas intérét. Par conséquent, le Fonds élail peu exposé au risque de crédit,

(c} Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d’intérét découle de fa possibilité que la fluctuation des taux d’intérét puisse influer sur les flux de trésorerie
futurs ou la juste valeur des instruments financiers. Un risque de taux d’intérét existe lorsquun fonds investit dans des
instruments financiers portant intérét. Essenticllement tous Jes actifs du Fonds ne portent pas intérét. Par conséquent, ie Fonds
n’est pas assujetti & un risque important attribuable 2 la fluctuation des taux d'intérét du marché.

(d) Autre risque de marché

L’autre risque de marché s’eniend du risque que la juste valeur d’un instrument financier fluctue en raison des variations des
cours du marché (autres que celles découlant du risque de taux d'intérét ou de change), que ces variations soient causées par des
facteurs spécifigues & I'instrument financier ou 4 son émetteur, ou par des facteurs touchant tous les instruments (inanciers
similaires négociés sur un marché.

Au 31 décembre 2008, 97 % de I"actif net du Fonds élait négocié A des bourses mondiales. Si, sur les bourses mondiales, e cours
des actions avait augmenté ou diminué de 10 % a la fin de la période, outes les autres variables restant constantes, I"actif net
aurait augmenté ou diminué d’environ 581 000 §, respectivement. Dans la pratique, les résultats réels peuvent différer de cette
analyse de la sensibilité et I"écart pourrait &tre important.

(¢) Risque d’itliquidité

Le risque d’illiquidité s’entend du risque qu'un fonds ne soif pas en mesure de régler ou satisfaire ses obligations en temps
opportun ou 4 un prix raisonnable. Le Fonds est exposé a des rachats en trésorerie quotidiens visant des parts rachetables. Les
parts du Fonds sont émises ¢l rachetées 4 la valeur liquidative aux fins des opérations par part, au gré du porteur de parts. Le
Fonds gére le risque d’illiquidité en investissant ta plupart de leurs actifs dans des tires qui sont négociés sur un marché actif et
dont il peut facilement se départir. En outre, le Fonds visent 4 retenir suffisamment de trésoreries et d équivalents pour maintenir
leur niveau de liquidités, et il peut emprunter jusqu’a 5 % de leur actif net pour financer les rachats.

4.  Imipdts et taxes

La taxe sur les produits et services « TPS » a €1¢ intégrée aux charges du Fonds. Tradex Fonds d’actions mondiales est une
fiducie de fonds communs de placement et distribue la totalité de son revenu imposable net afin de ne pas étre assujettie & I'impdt
sur le revena.

A compler du 31 décembre 2008, le Fonds avail reporté des peries aulres gu’en capital de 7020 § {qui expire

en 2027 ) et des pertes en capital de 2 667 988 § aux fins de ’impét sur le revenuu. Les pertes en capital peuvent
&lre reportées indéfiniment et déduites des gains en capital réalisés dans Jes exercices ultéricurs.
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5. Les frais de gestion

Le Fonds recourt 4 des services de conseils en placement et de garde ainsi qu’a des services professionnels et administratifs. Ces
frais sont imputés directement au Fonds, tout comme les frais d*inscription. Les services de gestion sont rendus par Gestion
Tradex Inc., moyennant des frais annuels équivalant 2 0,6 % de 1a valeur liquidative du Tradex Fonds d’actions mondiales qui
sont caiculés et comptabilisés guotidiennement.

Gestion Tradex Inc. peut, de temps 4 autre, renoncer de son plein gré 4 ses honoraires ou prendre en charge la totalilé ou une
partic des autres charges du Fonds et/ou rembourser au Fonds une partie des frais payds & l'entreprise par je Fonds. Cela réduit les
dépenses du Fonds, En 2008, les dépenses pour fe Tradex Fonds d’actions mondizles ont été réduites de 33 080 $ au moyen de
telles transactions (33 920 § en 2007).

6. Capitalisation des parts

Le capital du Fonds est représenté par les parts rachetables émises sans valeur nominale. Ces parts ont droit 4 des distributions, le
cas échéant, et au remboursement d’une part proportionnelle établie en fonction de la valeur Hquidative du Fonds par part au
moment du rachat. Le Fonds n’impose aucune restriction ou condition spécifique en matiére de capital pour les souscriptions ¢t
rachats de parts, mis apart les exigences minimales en matiére de souscription. Conformément a ses objectifs el stratégies de
placement et aux pratiques de gestion des risques décrites 4 la note 3, e Fonds s”efforce d’investir les souscriptions regues dans
les titres appropriés, tout en maintenant des niveaux suffisants de liquidité pour répondre aux besoins de rachat. Ces liquidités
sont augmentées par des emprunts A court terme ou la veate de placements, le cas échéant. L évolution du nombre de parts au
cours de deux derniers exercices figure dans le tableau suivant :

2008 2007
En circulation au début de 'exercice 831 108 769 155
Parts émises 71 267 128 646
Parts rachetées (76 321) (66 693)
En circulation 4 la fin de Pexercice 826 054 8§31 108

7. Rapprochement entre « la valear liguidative par part » et « 'actif nef par part »

L'explication pour la différence entre « la valeur liquidative par part » et « I"actif net par part » est relide aux différentes
méthodes utilisées pour évaluer Je portefeuille d'investissement du Fonds. « La valeur liguidative par part » est basée sur une
évaluation des investissements du Fonds avec le cours de ¢lbture quotidien des titres qui sont échangés 4 ta bourse, tandis que «
"actif net par part » est fondé sur une évaluation des investissements du Fonds avece fe dernier cours acheteur du jour fournit par
une entreprise indépendante d’établissement des cours des titres.

31 décembre 2008 31 décembre 2007
Valeur liquidative par part (3} 7,28 11,18
Alustement pour Chapitre 3835 (§) {0,06) (0.04)
Actif net par part (3) 7.22 11,14

8. Futures modifications comptables

Le Conseil des normes comptables (CNC) du Canada a confirmé son projet d’adopter les normes internationales d’information
financiére, publiées par le Conseil des normes comptabies internationales, d’ici le ler janvier 2011. Le Fonds adoptera ces
normes internationales d’information financiére conformément au projet du CNC. Le gérant a déterminé pour le moment que le
passage aux IFRS n’aura pas d’incidence sur la valeur liquidative par part.
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